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Bilanz

AKTIVA 31.Dez.  31. Dez.
in Tsd. € 2020 2019
A. Anlagevermogen 1.416.396 383.307
. Sachanlagen 8 64

Il.  Finanzanlagen 1.416.388 383.244

B. Umlaufvermoégen 1.232 34.328
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 1.232 34.328

C. Rechnungsabgrenzungsposten 250 170
Summe Aktiva 1.417.878  417.806
PASSIVA 31. Dez. 31. Dez.
in Tsd. € 2020 2019
A. Eigenkapital 1.359.198  366.363
. Stammkapital 25 25

Il. Kapitalricklage 1.426.698  406.698

ll. Gewinn-/Verlustvortrag -40.360 5.966

IV. Jahresfehlbetrag -27.165 -46.326

B. Riickstellungen 2.908 3.688
C. Verbindlichkeiten 55.772 47.755
Summe Passiva 1.417.878 417.806
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Gewinn- und Verlustrechnung
Geschéftsjahr

in Tsd. € 2020 2019
1. Umsatzerlose 3.975 3.288
2. Umsatzkosten' -3.975 -3.288
3. Bruttoergebnis vom Umsatz - -
4. Vertriebskosten' -266 -283
5. Allgemeine Verw altungskosten' -588 -1.868
6. Sonstige betriebliche Ertrage’ 225 51
7. Sonstige betriebliche Aufw endungen’ -178 -2
8. Betriebsergebnis -807 -2.101
9. FErtrége aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 13.145 10.662

davon aus verbundenen Unternehmen: 13.145 Tsd. € (VJ: 10.662 Tsd. €)
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.212 1.921

davon aus verbundenen Unternehmen: 0 Tsd. € (VJ: 1.918 Tsd. €)
11. Zinsen und &hnliche Aufw endungen -183 -21.590

davon an verbundene Unternehmen: 176 Tsd. € (VJ: 1 Tsd. €)
12. Finanzergebnis 14.175 -9.007
13. Aufw endungen/Ertrédge aufgrund von Gew innabfiihrungs- und Verlustibernahmevertragen -34.106 -34.514
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6.427 -703
15. Ergebnis nach Steuern -27.165 -46.326
16. Jahresfehlbetrag -27.165 -46.326
" Anpassung der Vorjahresbetrage
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HENSOLDY
Anhang

I.  Grundlagen und Methoden des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der HENSOLDT Holding GmbH, Taufkirchen, (Amtsgericht Minchen
HRB 232418) wurde gemaf §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des
GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir kleine Kapitalgesellschaften.

Die geltenden handelsrechtlichen Bewertungsvorschriften wurden unter Berlcksichtigung der Fort-
fuhrung der Unternehmenstétigkeit beachtet. Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss ange-
wandten Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

In der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden aus Grinden der Ubersichtlicheren Dar-
stellung Posten zusammengefasst, die im Anhang entsprechend aufgegliedert werden.

Der Jahresabschluss ist in Euro aufgestellt.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt.

Es wird von den Erleichterungs- und Befreiungsregelungen der §§ 266 Abs. 1 S. 3, 274a und 288 Abs. 1
HGB teilweise Gebrauch gemacht.

Bilanzierung und Bewertung

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden mafligebend.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet und sind um planmaRige Abschreibungen ver-
mindert. Bei den planmaBigen Abschreibungen flr Andere Anlagen sowie Betriebs- und Geschéaftsaus-
stattung gehen wir Gberwiegend von 2 bis 10 Jahren aus. Es wird die lineare Abschreibungsmethode
angewendet.

Zugange zu geringwertigen Wirtschaftsgutern mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis zu 800 €
werden im Jahr der Anschaffung oder Herstellung sofort als Betriebsausgabe geltend gemacht.

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Ausleihungen an verbundene
Unternehmen erfolgt zu Anschaffungskosten oder bei voraussichtlich dauernder Wertminderung zu
niedrigeren beizulegenden Werten.

Forderungen und Sonstige Vermoégensgegenstidnde werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Soweit
sie unverzinslich und langfristig sind, werden sie auf den Bilanzstichtag abgezinst. Erkennbare Einzel-
risiken und allgemeine Kreditrisiken sind durch entsprechende Wertkorrekturen beriicksichtigt.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden mit dem Erflllungsbetrag
angesetzt und versicherungsmathematisch nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Es
werden die Richttafeln 2018 G von Heubeck zugrunde gelegt. Die Pensionsruckstellungen zum
31. Dezember 2020 wurden gemaf § 253 Abs. 2 HGB pauschal mit dem durchschnittlichen Marktzins-
satz der vergangenen zehn Geschéaftsjahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren ergibt.

Steuerriickstellungen und Sonstige Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlich-
keiten und sind mit dem nach den Grundsatzen vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrag, gegebenenfalls unter Berticksichtigung von kiinftigen Preis- und Kostensteigerungen,
passiviert. Langfristige Ruickstellungen werden gegebenenfalls auf den Zeitpunkt der voraussichtlichen
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HENSOLDY

Inanspruchnahme mit den von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten laufzeitadaquaten Durch-
schnittszinssatzen der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten sind mit ihren Erfillungsbetragen angesetzt.

Il. Erlauterungen zur Bilanz

1. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen bestehen im Wesentlichen aus der Beteiligung an der Tochtergesellschaft
HENSOLDT Holding Germany GmbH. Der Beteiligungsbuchwert wurde im Berichtsjahr durch die Ein-
lage von liquiden Mitteln in Hohe von 1.020.000 Tsd. € in die Kapitalricklage gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 4
HGB der HENSOLDT Holding Germany GmbH erhoéht.

Daneben besteht eine Ausleihung an ein verbundenes Unternehmen in Hohe von 208.375 Tsd. € (Vor-
jahr: 195.230 Tsd. €) mit einer Laufzeit bis zum 27. Februar 2027.

2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Im Vorjahr war hier im Wesentlichen eine Forderung an ein verbundenes Unternehmen aus dem Cash-
Pooling in Hohe von 22.873 Tsd. € enthalten.

Samtliche Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

3. Eigenkapital

Die Gesellschafterin HENSOLDT AG (vormals: HENSOLDT GmbH) hat im Berichtsjahr eine Einlage in
Hohe von 1.020.000 Tsd. € in die Kapitalriicklage gemafy § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB der HENSOLDT
Holding GmbH geleistet.

4. Rickstellungen

Im Geschéftsjahr sind die ehemaligen Geschaftsfliihrer von der HENSOLDT Holding GmbH in die
HENSOLDT AG gewechselt. Entsprechende Riickstellungen fir Pensionen und &ahnliche
Verpflichtungen sowie Deckungsvermégen wurden zum Zeitwert auf die HENSOLDT AG ubertragen.
Insofern ist ein Vergleich mit dem Vorjahr nicht aussagekraftig. Es bestehen zum Stichtag keine
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen (Vorjahr: 1.701 Tsd. €).

5. Verbindlichkeiten

Es bestehen kurzfristige Verbindlichkeiten in H6he von 55.401 Tsd. € (Vorjahr: 38.970 Tsd. €) gegen-
Uber verbundenen Unternehmen. Darin enthalten sind Verbindlichkeiten aus Verlustibernahmen in
Hohe von 34.106 Tsd. € (Vorjahr: 38.754 Tsd. €) und sonstige Verbindlichkeiten in HOhe von 97 Tsd. €
(Vorjahr: 217 Tsd. €).

Es bestehen Verbindlichkeiten gegenliber der Gesellschafterin HENSOLDT AG aus dem Cash-Pooling
in Héhe von 21.199 Tsd. € (Vorjahr: 0 Tsd. €).

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Jahresabschluss 31. Dezember 2020 4



HENSOLDY
6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus langfristigen Leasingvertragen fur Dienstwagen bestehen Zahlungsverpflichtungen im Gesamt-
betrag von 60 Tsd. € (Vorjahr: 107 Tsd. €).

lll. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgrund der Anpassung an die konzerneinheitliche Kontenzuordnung wurden die im Vorjahr
ausgewiesenen Umsatzkosten in Héhe von 0 Tsd. € um 3.288 Tsd. €, die Vertriebskosten in Hohe von
0 Tsd. € um 283 Tsd. €, die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 0 Tsd. € um 51 Tsd. € sowie
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hoéhe von 81 Tsd. € um -79 Tsd. € zu Gunsten der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 5.308 Tsd. € um -3.441 Tsd. € angepasst.

7. Beschaftigte

Wahrend des Geschaftsjahres beschaftigte die HENSOLDT Holding GmbH keine Arbeitnehmer.

IV. Sonstige Angaben

8. Geschaftsfuhrung

Die Geschéftsfihrung setzt sich wie folgt zusammen:

- Thomas Miiller, Chief Executive Officer der HENSOLDT AG / Geschéftsfuhrer

- Peter Fieser, Chief Human Resources Officer der HENSOLDT AG / Geschaftsfihrer
- Axel Salzmann, Chief Financial Officer der HENSOLDT AG / Geschaftsfuhrer

Die Gesellschaft wird durch zwei Geschéftsflihrer vertreten. Die Geschaftsfihrer sind von den Be-
schrankungen des § 181 BGB beftreit.

9. Aufsichtsrat

Die HENSOLDT Holding GmbH fallt unter § 5 Abs. 3 MitbestG. Der Aufsichtsrat ist gemal §§ 6 Abs. 2
Satz 1, 7 Abst. 1 Nr. 1 MitbestG i.V.m. §§ 96 ff. AktG aus je sechs Mitgliedern der Anteilseigner und der
Arbeithehmer zusammengesetzt.

Im Geschaftsjahr waren die Mitglieder des Aufsichtsrates bis zur Umwandlung der HENSOLDT GmbH
in die HENSOLDT AG auf der Ebene der HENSOLDT Holding GmbH und ab 17. August 2020 bei der
HENSOLDT AG bestellt.

- Johannes P. Huth, Partner einer Investmentgesellschaft, Vorsitzender des Aufsichtsrats
- Christian Ollig, Direktor einer Investmentgesellschaft

- Martin Mix, Direktor einer Investmentgesellschaft (bis 29. Februar 2020)

- Claire Wellby, Principal einer Investmentgesellschaft (seit 1. Marz 2020)

- Ingrid Jagering, Geschéftsfuhrerin

- Prof. Dr. Burkhard Schwenker, Unternehmensberater, Publizist, Dozent

- Prof. Wolfgang Ischinger, Botschafter und Vorsitzender der Minchner Sicherheitskonferenz
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- Armin Maier-Junker, Betriebsrats- und Gesamtbetriebsratsvorsitzender HENSOLDT Sensors
GmbH, Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden

- Winfried Fetzer, Betriebsratsvorsitzender, Gesamtbetriebsratsvorsitzender HENSOLDT Optronics
GmbH

- Thomas Hoepfner, Betriebsratsvorsitzender/Stellvertretender Gesamtbetriebsratsvorsitzender
HENSOLDT Sensors GmbH

- Peter Hartle, Vorsitzender des Unternehmenssprecherausschusses der Leitenden Angestellten
(bis 29. Februar 2020)

- Dr. Frank Déngi, Vorsitzender des Unternehmenssprecherausschusses der Leitenden Angestellten
(seit 1. Marz 2020)

- Jirgen Buhl, Gewerkschaftssekretar bei IGM-Vorstand

- Julia Wahl, Gewerkschaftssekretarin der |G Metall
10. Mutterunternehmen

Die HENSOLDT AG, Taufkirchen, erstellt als oberste deutsche Muttergesellschaft gemal § 290 HGB
einen Konzernabschluss gemafl § 315e Abs. 1 HGB nach den IFRS, wie sie in der Europaischen Union
gebilligt sind. In den Konzernabschluss der HENSOLDT AG wird die HENSOLDT Holding GmbH
einschlieRlich ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften einbezogen. Der Konzernabschluss der
HENSOLDT AG stellt einen befreienden Konzernabschluss fur die HENSOLDT Holding GmbH im Sinne
von § 291 HGB dar.

Der Einzel- und Konzernabschluss der HENSOLDT AG wird einschlieRlich des zusammengefassten
Konzernlageberichts im Bundesanzeiger veréffentlicht und beim Handelsregister Minchen unter HRB
258711 in deutscher Sprache hinterlegt.

Der Konzernabschluss der HENSOLDT AG wird in den Abschluss der Square Lux TopCo S.ar.l.,
Luxemburg, einbezogen. Die Square Lux TopCo S.ar.l., Luxemburg, stellt den Konzernabschluss fur
die gréfte Gruppe von Unternehmen auf. Die Square Lux TopCo S.a r.l. hat ihren Sitz in der 2, Rue
Edward Steichen, 2450 Luxemburg, und wird beim Registre de Commerce et des Sociétés unter der
Nummer B204231 geflhrt.

Taufkirchen, den 30. April 2021

HENSOLDT Holding GmbH

Die Geschéftsfuhrung

Thomas Miiller Axel Salzmann Peter Fieser
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pestatioungsvermerk des unabhangigen
Apschiussprurers

An die HENSOLDT Holding GmbH, Taufkirchen, Landkreis Minchen

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der HENSOLDT Holding GmbH, Taufkirchen, Landkreis MUn-
chen, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang,
einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2020 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmalRigkeit des Jahresabschlusses gefihrt hat.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prafung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.

180.045314-16064609



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahres-
abschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalRiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adres-
saten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und flhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdfien hoher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstédndigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulderkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.
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— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammmenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlielRlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

MUnchen, den 10. Mai 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Signiert von Signiert von

Martin Walter Heinrich Leistner Ulrike Ida Peschel

am 11.05.2021 am 11.05.2021
Leistner Peschel
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprtfer
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